Zestaw 1 2015- Jednokrokowy model dwumianowy

Zadanie 1. Znalez¢ portfel replikujacy opcje put na aktywo S z cena
realizacji K = 100 przyjmujac, ze: U = 0.1, D = —0.05, R = 0.05, p = 0.4,
S(0) = 100.

Zadanie 2. Przyjmujac, ze opcja put z poprzedniego zadania jest w
obrocie, a jej cena wynosi:

a) P(0)=1
b) P(0) =3

znalez¢ strategie arbitrazowa. Wszystkie parametry przyjmujemy jak w po-
przednim zadaniu.

Zadanie 3. Udowodnié¢, ze przy zalozeniu braku arbitrazu cena opcji
call musi réwnac sie wartosci portfela replikujacego.

Zadanie 4. Pokazaé, ze cena opcji europejskiej call

a) ros$nie wraz ze wzrostem U.
b) rosénie wraz ze spadkiem D.

Jak zachowuje sie cena put’a?

Zadanie 5. Obliczy¢ wariancje stopy zwrotu Kg aktywa ryzykownego
i pokazaé, ze jest rosnaca funkcja rézniczy |U — D|.

Zadanie 6. Analizujac ponizsze przypadki pokazaé, ze cena opcji euro-
pejskiej call niekoniecznie wzrasta wraz ze wzrostem |U — D).

a) R=0. S(0) =100, K =100, U = 5%, D = —5%
b) R =0. 5(0) =100, K =100, U = 1%, D = —19%



