Zestaw II 2015 model jednokrokowy

Zadanie 1. Znalez¢ portfel replikujacy opcje azjatycka na aktywo S o

wyplacie
1
H(1) = max {S()—;S(O) — 100;0} ,

jezeli wiadomo, ze U = 0.15, D = —0.05, R = 0.01, p = 0.4, S(0) = 100.
Dla dowolnego instrumentu pochodnego H o wyplacie H(1) = h(S(1))
definiujemy stope zwrotu jako

Oznaczenia: dla dowolnej zmiennej losowej Z przyjmujemy oznaczenia:
pz =Ep(Z), o2 =Varp(Z) .

Zadanie 2. Oblicz ugg, iy, a%(s, U%{H oraz Cov(Kg, Kyr).

Zadanie 3. Pokazac, ze ok, = BHoK oraz

pry — R=Br(pks — R),

gdzie
Cov(Kg, Kp)
bn=—"5—""-
Ok
W dalszej czesci zal6zmy, ze na rynku dostepne sg dwa aktywa
ryzykowne S i So. Przez K; i Ky oznaczamy odpowiednio stopy
zwrotu dla aktywa pierwszego i drugiego.
Zadanie 4. Pokaz, ze istnieje a # 01 b € R takie, ze K1 = aKa +b
Zadanie 5. Znajdz portfel (z,y) replikujacy drugie aktywo tzn. taki,
ze So(1) = x51(1) + yA(1).
Zadanie 6. Znajdz strategie arbitrazowa, jezeli R = 0.1 oraz

L] 51(0) = 100, U1 = 0.2, D1 =-0.1
L] 52(0) = 100, U2 = 0.15, D2 = —0.05.

Zadanie 7. Niech @1 i Q)2 oznaczaja odpowiednio miare wolng od ry-
zyka wyznaczong przez S i Ss. Pokazaé, ze brak arbitrazu jest rownowazny
réwnosci Q1 = Qo.



